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Sunrun — Installation de nombreuses exploitations de
petite dimension

>S2 milliards 60 000 fondé en
systemes financés clients 2007
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Production ou installation

Make or Buy

* Prix/évolution des prix
* Création d’emplois grace a l'installation et I'exploitation

=> Focus sur l'installation et I'exploitation

Integrated* Multi c-Si Module Manufacturing Cost™ by

Production Location, Q4 2014E

China Malaysia Taiwan

m Depreciation mMaterials = Direct Labor Utilities

* Ingot-to-module.

** Direct manufacturing cost; does not include SG&A, interest, shipping or warranty expenses

Source: GTM Research PV Fulse, November 2014

u.s.
Yield Losses

REC
~ 1 GW Production
(Ingot — Module)

~ 1200 employés

~ $0.5 milliards
capitalisation
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SolarCity

~ 1 GW Installation

> 5000 employés

~ S5 milliards
capitalisation

Boursiere

poursiere



Centralisé ou décentralisé?

* @Grosses centrales — vs. installations domestiques
* Accord de la population
* Autorisation
e Vitesse d’investissement

* Intégration au réseau
* Quels investissements sont nécessaires?
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Stabilité du réseau/Stockage de 'électricité

* Politiques régulatoires
* Hawaii (pas d’export)
* Allemagne (utilisation domestique)

» Stockage de |'électricité
* Réduction des colts (5200 / kWh en 2017)
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